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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

เพิม่ขึน้ ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ แทบไม่เปลี่ยนแปลง ดา้น

นโยบายการเงนิ ธนาคารกลางอังกฤษและ

ญี่ปุ่ นคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.75% 

และ  -0.1% ตามล าดับ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ตลาดยังคงมอง

ความเสีย่งต่อเศรษฐกจิโลกลดลง ส่งผล

ใหเ้งินสกุลส่วนใหญ่แข็งค่าขึ้นเทียบกับ

ดอลลาร ์ความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารล์ดลง

เพียงเล็กนอ้ยเนื่องจากตลาดไม่ไดก้ังวล

ตอ่ลงมตถิอดถอนประธานาธบิดทีรัมป์ของ

สภาผูแ้ทนราษฎรมากนัก 

• USD/THB  ลดลง 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 

30.205 เงนิบาทแข็งค่าขึน้สอดคลอ้งกับ

คา่เงนิในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จีดีพีสหรัฐฯ 

ไตรมาสที ่3 (ปรับปรงุครัง้ที ่3) ความเชือ่มั่น

ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ โดย ม.มิช ิแกน เดือน

ธันวาคม จดีพีสีหราชอาณาจักรไตรมาสที ่3 

(ปรับปรุงครัง้สุดทา้ย) ดุลบัญชีเดนิสะพัด 

ยูโรโซนเดือนตุลาคม และอัตราดอกเบี้ย

เงนิกูล้กูคา้ชัน้ดจีนี 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางองักฤษ (บโีออ)ี มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามคาด เมือ่วานนี้ คณะกรรมการนโยบาย

การเงนิธนาคารกลางองักฤษคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่0.75% อยา่งไรก็ด ีมสีมาชกิ 2 ทา่นจากทัง้หมด 9 ทา่น 

ไดแ้ก ่นาย Jonathan Haskel และนาย Michael Saunders เห็นสมควรใหล้ดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% 

เนื่องจากเห็นว่าเศรษฐกจิขยายตัวต ่ากว่าทีป่ระเมนิไวเ้ล็กนอ้ยและการจา้งงานมแีนวโนม้ออ่นแอลง ทัง้นี้ คณะ

กรรมการฯ ประเมนิว่าจีดีพีไตรมาสที่ 4 จะขยายตัวเพียง 0.1% ลดลงจากการประมาณครัง้ก่อนในเดือน

พฤศจกิายนที่ 0.2% สะทอ้นการลงทุนภาคธุรกจิและการส่งออกที่อ่อนแอลง ดา้นแนวโนม้การด าเนินโยบาย

การเงนิ แถลงการณ์ชีว้า่บโีออพีรอ้มลดอตัราดอกเบีย้เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิหากเศรษฐกจิโลกชะลอลงตอ่เนื่องและ

ความเสีย่ง Brexit ยังสงู ดา้นยอดคา้ปลกีสหราชอาณาจกัรเดอืนพฤศจกิายนหดตวั ยอดคา้ปลกีของ 

สหราชอาณาจักรหดตัวเป็นเดือนที่ 4 ตดิต่อกันที่ 0.6%MoM sa แตกต่างจากที่ตลาดคาดว่าจะขยายตัว 

0.2%MoM sa 

• ธนาคารกลางของญีปุ่่ น (บโีอเจ) มมีต ิ7 ต่อ 2 เสยีงใหค้งดอกเบีย้ระยะส ัน้ท ี ่-0.1% และควบคมุอัตรา

ผลตอบแทนของพันธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปีใหอ้ยูใ่นระดับใกล ้0% เชน่เดมิ อกีทัง้คงเป้าหมายปรมิาณมาตรการซือ้

พันธบัตรรัฐบาลของญีปุ่่ นที ่80 ลา้นลา้นเยนตอ่ปี ทัง้นี้ แถลงการณ์ระบวุา่บโีอเจกังวลต่อความเสีย่งเศรษฐกจิที่

เพิม่ขึน้อย่างมนัียส าคัญ แมว้า่คณะกรรมการฯ มองว่าเศรษฐกจิโดยรวมขยายตัวปานกลาง แต่วา่การสง่ออกและ

การผลติภาคอตุสาหกรรมออ่นแอลงตามการชะลอตัวของอปุสงคโ์ลกและจากผลกระทบของภัยพบิตัทิางธรรมชาต ิ

นอกจากนี้ แถลงการณ์ระบวุา่คณะกรรมการจะตดิตามผลกระทบของความเสีย่งโลกเพิม่ขึน้อยา่งมนัียส าคัญอยา่ง

ใกลช้ดิ อาท ินโยบายกดีกันทางการคา้ การชะลอตัวของประเทศตลาดเกดิใหมแ่ละเศรษฐกจิทีพ่ ึง่พาการสง่ออก

สนิคา้โภคภัณฑ ์และผลกระทบของการแยกตัวออกจากสหภาพยโุรปของสหราชอาณาจักร ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อ

ญีปุ่่ นเดอืนพฤศจกิายนเพิม่ข ึน้มาอยูท่ ี ่0.5%YoY จากระดับ 0.2%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อ

พืน้ฐาน (ไมร่วมราคาอาหารสดและพลังงาน) เรง่ขึน้มาอยูท่ี ่0.8%YoY จาก 0.7%YoY 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้  

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.22% ขณะที่

อัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.57% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ไมเ่ปลีย่นแปลง 

อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปี ทรงตัว 1.63% and 1.92% ตามล าดับ 

Retail sales, MoM 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ อนุมตัเิล ือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีทีก่ าหนดไวเ้ดมิในวนัที ่15 ธนัวาคม 
และลดภาษที ีก่ าหนดกบัจนีในรอบก่อนจาก 15% เป็น 7.5% โดยสหรฐั-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะลงนาม
ขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1  ในเดอืนมกราคม ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้
นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. ลด
อตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยู่ท ี ่1.25% โดย ธปท. ส่งสญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑ์
อตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถในการลดดอกเบีย้นโยบายตอ่เศรษฐกจิมจี ากดั 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.07% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1122 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทียบกับดอลลาร์ โดย
ตลาดยังคงมองความเสีย่งต่อเศรษฐกจิโลกลดลง สง่ผลใหเ้งนิยูโรแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ย ความ
เชือ่มั่นต่อเงนิดอลลารล์ดลงเพียงเล็กนอ้ยเนื่องจากตลาดไม่ไดก้ังวลต่อการอนุมัตลิงคะแนน
ถอดถอนประธานาธบิดทีรัมป์มากนัก 

USD/JPY ลดลง 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.37 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เทยีบกบัดอลลาร ์เมือ่ธนาคารกลางญีปุ่่ น
ตัดสนิคงอัตราดอกเบีย้นโยบายและมาตรการผ่อนคลายอืน่ๆ แมภ้าพรวมเศรษฐกจิญีปุ่่ นจะยัง
อ่อนแอ และอัตราเงนิเฟ้อยังมีแนวโนม้ที่จะอยู่ในระดับต ่ากว่าเป้าหมายอยู่มาก  เนื่องจาก
ธนาคารกลางญีปุ่่ นยังรอผลของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจากภาครัฐ  

GBP/USD ลดลง 0.53% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3009 เงนิปอนดอ์อ่นค่าหลังการประชุมนโยบายการเงนิของ
ธนาคารกลางอังกฤษ โดยธนาคารกลางคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่0.75% โดยประเมนิว่า
แนวโนม้การด าเนินนโยบายการเงนิในระยะต่อไปยังขึน้อยู่กับภาวะเศรษฐกจิและขอ้ตกลง 
Brexit โดยความไมแ่น่นอนเกีย่วกับแนวโนม้การเจรจาขอ้ตกลงการคา้กับสหภาพยโุรปในชว่ง
เปลี่ยนผ่านยังเป็นปัจจัยที่อาจกระทบความเชื่อมั่น และแนวโนม้การลดดอกเบี้ยนโยบาย 
นอกจากนี้ ดา้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิ ยอดคา้ปลกีในเดอืนพฤศจกิายนลดลง 0.6%MoM ซึง่เป็นการ
หดตัวมากทีส่ดุในปีนี้ 

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.01 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ขณะที ่เงนิวอนเกาหลแีข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่
0.27% มาอยูท่ี ่1,166  

USD/THB ลดลง 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.205 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เทยีบกบัดอลลารส์อดคลอ้งกบัคา่เงนิใน
ภมูภิาค 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 19-Dec-19 18-Dec-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.205 30.205 30.222 -0.06 30.50

USD/JPY** 109.36 109.37 109.55 -0.16 105

EUR/USD** 1.1119 1.1122 1.1114 0.07 1.11

GBP/USD 1.3008 1.3009 1.3078 -0.53 1.29

USD/CNY 7.010 7.010 7.005 0.08 7.08

USD/SGD 1.355 1.355 1.355 -0.01 1.36

USD/IDR 13,986 13,986 13,990 -0.03 14,102

USD/MYR 4.140 4.141 4.139 0.06 4.19

USD/PHP 50.64 50.64 50.64 -0.01 51.20

USD/KRW 1,163 1,166 1,169 -0.27 1,180

USD/NTD 30.18 30.18 30.20 -0.09 30.50

AUD/USD 0.689 0.689 0.685 0.48 0.68

USD/CHF 0.978 0.979 0.980 -0.19 0.99

JPY/THB 27.62 27.62 27.59 0.11 29.05

EUR/THB 33.58 33.59 33.59 0.02 33.86

GBP/THB 39.29 39.29 39.52 -0.58 39.35

CNY/THB 4.31 4.31 4.31 -0.13 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

12/19/2019 04:45 NZ GDP YoY 3Q 2.30% 2.30% 2.10% -- 

12/19/2019 04:45 NZ GDP SA QoQ 3Q 0.50% 0.70% 0.50% 0.10% 

12/19/2019 04:45 NZ Trade Balance NZD Nov -700m -753m -1013m -1039m 

12/19/2019 04:45 NZ Exports NZD Nov 5.10b 5.23b 5.03b 5.01b 

12/19/2019 04:45 NZ Imports NZD Nov 5.80b 5.98b 6.05b -- 

12/19/2019 04:45 NZ Trade Balance 12 Mth YTD NZD Nov -4730m -4816m -5037m -5067m 

12/19/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Dec-13 -- ¥511.9b ¥235.8b ¥235.7b 

12/19/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Dec-13 -- ¥220.1b ¥236.4b ¥224.2b 

12/19/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Dec-13 -- ¥227.4b ¥475.6b ¥475.7b 

12/19/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Dec-13 -- -¥52.1b -¥200.4b -¥200.3b 

12/19/2019 07:30 AU RBA FX Transactions Market Nov -- A$665m A$420m -- 

12/19/2019 07:30 AU RBA FX Transactions Government Nov -- -A$756m -A$483m -- 

12/19/2019 07:30 AU RBA FX Transactions Other Nov -- A$239m A$2268m -- 

12/19/2019 07:30 AU Employment Change Nov 15.0k 39.9k -19.0k -24.8k 

12/19/2019 07:30 AU Unemployment Rate Nov 5.30% 5.20% 5.30% -- 

12/19/2019 07:30 AU Full Time Employment Change Nov -- 4.2k -10.3k -10.5k 

12/19/2019 07:30 AU Part Time Employment Change Nov -- 35.7k -8.7k -14.3k 

12/19/2019 07:30 AU Participation Rate Nov 66.00% 66.00% 66.00% -- 

12/19/2019 08:00 CH Swift Global Payments CNY Nov -- 1.93% 1.65% -- 

12/19/2019 09:45 JN BOJ Policy Balance Rate Dec-19 -0.10% -0.10% -0.10% -- 

12/19/2019 09:45 JN BOJ 10-Yr Yield Target Dec-19 0.00% 0.00% 0.00% -- 

12/19/2019 09:56 PH BoP Overall Nov -- $541m $163m -- 

12/19/2019 10:33 MU CPI Composite YoY Nov -- 2.70% 2.86% -- 

12/19/2019 13:00 JN Machine Tool Orders YoY Nov F -- -37.90% -37.90% -- 

12/19/2019 14:23 ID Bank Indonesia 7D Reverse Repo Dec-19 5.00% 5.00% 5.00% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of December 9, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.1%

YOY 118.25 8.7%

MOM 129.45 -0.7%

WOW 129.45 -0.7%

DOD 128.55 0.0%

Current 128.56 0.0%

LT average 94.49 36.1%

all time low 96.98 32.6%

all time high 119.84 7.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  13/12/2019  16/12/2019  17/12/2019  18/12/2019  19/12/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,456.8 1,793.4 803.1 448.1 1,244.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,400.2 33.1 114.0 342.3 981.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 56.6 1,760.3 689.2 105.8 263.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,489.2 147.7 406.1 707.8 887.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 388.7 745.7 1,557.1 1,509.6 3,573.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 2,100.4 -598.0 -1,151.0 -801.8 -2,686.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,291.7 400.5 617.6 530.2 201.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 322.5 1,209.9 1,966.1 525.8 718.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 969.3 -809.4 -1,348.5 4.4 -516.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,428.0 215.8 -1,824.2 -1,030.0 -2,084.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 698.3 137.1 13.9 338.4 -855.7

Total Net Trade: Total (Thailand) 3,126.3 352.9 -1,810.3 -691.6 -2,939.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0

Net Flow (Thailand) 3,126.3 352.9 -1,810.3 -691.6 -3,039.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 80,616.2 80,833.2 79,001.2 77,661.2 75,467.0 -2,194.2 -5,149.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 847,417.2 847,577.0 847,546.8 851,646.3 850,832.4 -813.8 3,415.2

Total Holding (Thailand) 928,033.4 928,410.3 926,548.0 929,307.4 926,299.4 -3,008.0 -1,734.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 100.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนธนัวาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 3 

CB20305B : 35,000 

CB20D03A : 45,000 

CB20604B : 35,000 

4 

LB356A : 15,000 
LB496A : 3,000 

5 6 

133,000 

9 

CB20312C : 35,000 
CB20611A : 35,000 

10 11 12 
BOT21NA : 30,000 

13 

BOT222A : 15,000 
115,000 

16 17 

CB2319B : 30,000 
CB20618A : 30,000 

18 19 20 

60,000 

23 24 

CB20326B : 30,000 
CB20625A : 30,000 

25 26 27 

CB20402B : 30,000 
CB20702B : 30,000 

120,000 

30 31 

        Total 428,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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